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Cadigo: 2028994
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Horario de clase: lunes y miércoles de 7:00 p.m. a 9:00 p.m.
Saldn: 311 del edificio 405.
Atencion a estudiantes: Unicamente con cita previa concertada por correo electrénico.

Descripcion del curso

Este curso ofrece una formacién rigurosa y aplicada en la administracion cuantitativa de los riesgos
financieros y no financieros, con énfasis en el Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR)
establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia. A lo largo del curso se estudian de
manera integrada los principales riesgos que enfrentan las entidades financieras, incluyendo el
riesgo de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo operacional, riesgo de contraparte
y riesgo de tasa de interés del libro bancario, asi como los riesgos ambientales, sociales y climaticos
(ESG) recientemente incorporados al marco regulatorio colombiano.

El curso combina fundamentos tedricos, modelacidn cuantitativa y analisis normativo, abordando
metodologias de medicidn, control, monitoreo y reporte de riesgos, asi como su articulacién con el
marco de apetito de riesgo, el gobierno corporativo, el capital y la liquidez. Se estudian tanto las
metodologias regulatorias como sus supuestos, alcances y limitaciones, promoviendo una
comprension critica de su aplicacién en contextos reales.

A través de ejercicios computacionales, estudios de caso y un proyecto aplicado, los estudiantes
desarrollan la capacidad de integrar distintos tipos de riesgo en una vision global de gestidn,
disefar analisis de stress testing y escenarios adversos, e interpretar los resultados como insumo
para la toma de decisiones estratégicas. El curso estd orientado a estudiantes de posgrado en
actuaria, finanzas o areas afines, y busca prepararlos para enfrentar los desafios actuales de la
gestidn de riesgos en instituciones financieras, aseguradoras, firmas de consultoria y organismos de
supervision.

Propdsitos de formacion del curso
Al finalizar el curso, el estudiante estara en capacidad de:

1. Comprender y explicar el Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR) establecido
por la Superintendencia Financiera de Colombia, identificando sus componentes, etapas,
estructura de gobierno y su articulacidn con el plan de negocio, el capital y la liquidez de las
entidades financieras.


mailto:ojlopeza@unal.edu.co

10.

Identificar y caracterizar los principales riesgos financieros y no financieros relevantes en el
contexto colombiano, incluyendo riesgo de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez,
riesgo operacional, riesgo de contraparte, riesgo de tasa de interés del libro bancario y
riesgos ambientales, sociales y climaticos.

Aplicar metodologias cuantitativas para la medicién de riesgos financieros, tales como
Value at Risk (VaR), Expected Shortfall (ES), modelos de pérdida esperada en crédito,
indicadores regulatorios de liquidez, medidas de exposicién a riesgo de contraparte y
métricas de sensibilidad al riesgo de tasa de interés.

Analizar y evaluar criticamente las metodologias regulatorias de medicién y control de
riesgos definidas en la Circular Bdsica Contable y Financiera, reconociendo sus supuestos,
alcances, limitaciones y posibles implicaciones para la gestidn estratégica del riesgo.
Disefiar e interpretar ejercicios de stress testing y analisis de escenarios, tanto a nivel
individual de cada riesgo como de manera integrada, incorporando condiciones adversas y
eventos extremos relevantes para la estabilidad financiera.

Integrar diferentes tipos de riesgo en una visidn global de gestidn, utilizando principios de
agregacion, dependencia y correlacidn, y evaluando su impacto conjunto sobre el perfil de
riesgo de una entidad financiera.

Incorporar los riesgos ambientales, sociales y climaticos (ESG) dentro del marco de
administracién integral de riesgos, utilizando indicadores de referencia y criterios de
proporcionalidad, y evaluando su impacto potencial sobre la exposicion financiera y la
sostenibilidad del negocio.

Relacionar el Marco de Apetito de Riesgo (MAR) con la definicién de limites, controles,
alertas tempranas y reportes, comprendiendo su papel como herramienta central de toma
de decisiones y gobierno corporativo.

Desarrollar soluciones aplicadas de administracién de riesgos mediante el uso de
herramientas computacionales, analisis de datos y modelacién cuantitativa, interpretando
adecuadamente los resultados y comunicandolos de forma clara y rigurosa.

Proponer un esquema simplificado de administracién integral de riesgos, alineado con el
SIAR, que combine criterios normativos, cuantitativos y estratégicos para una entidad
financiera real o simulada.

Prerrequisitos

Este curso esta dirigido a estudiantes con una base sélida en matematicas, estadistica y finanzas. Se
espera que los participantes cuenten con conocimientos previos en los siguientes temas:
Estadistica basica: variables aleatorias, momentos de primer y segundo orden, regresion lineal,
estimacion y pruebas de hipétesis.

Matematicas: algebra lineal, calculo diferencial e integral, calculo vectorial y nociones de
optimizacion.

Series de tiempo: comprension de modelos simples como AR, MA y ARMA.

Fundamentos de finanzas: valoracion de instrumentos financieros, estructuras de tasas de
interés, portafolios y derivados.

Programacion o herramientas computacionales: manejo basico de software estadistico o
lenguajes como R, Python, Matlab o Excel para simulaciones y analisis de datos.

Se recomienda haber cursado previamente asignaturas como:



v" Procesos Estocésticos en Actuaria y Finanzas.
v" Teoria del Interés.
v" Derivados de Renta Variable.

Contenido tematico
Unidad 1. Introduccion a la administracion integral de riesgos financieros

Evolucion de la gestidn de riesgos: enfoques tradicionales vs. gestion integral.
Concepto de riesgo y tipologias relevantes para las entidades financieras.

Rol de la gestion de riesgos en la estabilidad financiera y la toma de decisiones.
Introduccidn al Sistema Integral de Administracién de Riesgos (SIAR) en Colombia.
Relacion entre gestion de riesgos, capital, liquidez y plan de negocio.

Unidad 2. Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR)

Alcance, objetivos y principios del SIAR.
Componentes del SIAR:
o Marco de Apetito de Riesgo (MAR),
o Politicas de gestidn de riesgos,
o Etapas del SIAR: identificacién, medicidn, control y monitoreo.
Gobierno de riesgos:
o Junta Directiva, Comité de Riesgos, funcién de gestidon de riesgos,
o Auditoria internay revisor fiscal.
Infraestructura tecnoldgica, sistemas de informacion y agregacién de datos sobre riesgos.
Reportes internos y externos y su uso en la toma de decisiones.

Unidad 3. Riesgo de mercado

Definicidn y alcance del riesgo de mercado en el SIAR.

Factores de riesgo y tipos de instrumentos expuestos.

Medicién cuantitativa del riesgo de mercado:
o Value at Risk (VaR): enfoques histérico, paramétrico y simulacion Monte Carlo,
o Expected Shortfall (ES).

Modelos estandar y modelos internos.

Backtesting y validacion de modelos.

Stress testing aplicado al riesgo de mercado.

Limites, control y reportes regulatorios.

Unidad 4. Riesgo de crédito

Definicion y gestidn del riesgo de crédito en el marco del SIAR.
Ciclo del crédito, limites y concentraciones.
Medicién del riesgo de crédito:
o Probabilidad de incumplimiento (PD),
o Pérdida dado el incumplimiento (LGD),
o Exposicién al incumplimiento (EAD).
Pérdida esperada y pérdida inesperada.
Enfoque regulatorio colombiano para provisiones.



e Modelos de portafolio de crédito y analisis de concentracidn.
e Stress testing de crédito y analisis prospectivo.

Unidad 5. Riesgo de liquidez

e Definicion y tipos de riesgo de liquidez: riesgo de fondeo y riesgo de mercado.
e Gestion del riesgo de liquidez en el SIAR.
e Metodologias de medicion:
o descalces de flujos,
o activos liquidos disponibles,
o Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL).
e Limitesy alertas tempranas.
e Plan de contingencia de liquidez.
e Stress testing de liquidez y analisis de escenarios extremos.

Unidad 6. Riesgo operacional

e Definicion y alcance del riesgo operacional.

e Tipologia de eventos de riesgo operacional.

e Registro de eventos de pérdida y calidad de la informacion.

e Modelacién de pérdidas operacionales: frecuencia y severidad.
e Uso del riesgo operacional en el Marco de Apetito de Riesgo.

e Controles, mitigantes y continuidad del negocio.

Unidad 7. Riesgo de contraparte

e Diferencias entre riesgo de crédito y riesgo de contraparte.
e Exposicidn al riesgo de contraparte en derivados y operaciones financieras.
e Rol del colateral, netting y mitigantes.
e Medicién cuantitativa del riesgo de contraparte:
o Credit Valuation Adjustment (CVA).
e Limites, monitoreo y reportes regulatorios.

Unidad 8. Riesgo de tasa de interés del libro bancario (IRRBB)

e Definicion y alcance del IRRBB.
e Relacién entre IRRBB, estructura de balance y estrategia financiera.
e Medicién del riesgo de tasa de interés:
o sensibilidad del valor econémico,
o impacto en ingresos financieros.
e Limitesy control del IRRBB.
e Reportes regulatorios y uso estratégico de la informacion.

Unidad 9. Riesgos ambientales, sociales y climaticos (ESG)

e Introduccidn a los riesgos ambientales, sociales y de cambio climatico.
e Integracion de los riesgos ESG en la gestidn integral de riesgos.

e Riesgos fisicos y riesgos de transicion climatica.

e Riesgos sociales y socioecondmicos.



e Indicadores de referencia para la medicién de riesgos ESG:

o indices de exposicidn a riesgos fisicos,

o riesgo de transicion energética,

o riesgo social.
e Incorporacién de los riesgos ESG al Marco de Apetito de Riesgo.
e Enfoque de proporcionalidad y relevancia regulatoria.

Unidad 10. Integracion de riesgos y stress testing integral

e Dependenciay correlacidn entre riesgos financieros.
e Principios de agregacion de riesgos.
e Uso de herramientas estadisticas para la integracién de riesgos.
e Stress testing integrado:
o mercado,
o crédito,
o liquidez,
o riesgos climaticos.
e Uso de los resultados en la toma de decisiones estratégicas.

Unidad 11. Proyecto aplicado de administracion integral de riesgos

e Disefo de un esquema simplificado de SIAR para una entidad financiera real o simulada.
e Definicion del apetito de riesgo y limites.

e Medicién y andlisis de al menos un riesgo financiero y un riesgo ESG.

e Presentacién, discusion y evaluacién de resultados.

Evaluacion
e Mini-talleres (30%): se asignardn cada dos semanas y seran calificados en grupo.

e Examen final (30%): evaluacion individual tedrico-practica.
e Proyecto de aplicacion (40%): trabajo grupal aplicado a un caso real o simulado.

Metodologia

El curso se desarrollara bajo el enfoque de aula invertida, en el cual los estudiantes asumen un rol
activo en su proceso de aprendizaje. Antes de cada sesion presencial, el profesor asignara materiales
cuidadosamente seleccionados, como:

= Lecturas técnicas (capitulos de libros, articulos académicos y documentos regulatorios),

= Videos explicativos,

= Casos de estudio,

= Tutoriales en linea y recursos interactivos.

Estos materiales tienen como objetivo introducir los conceptos clave de cada tema, de modo que el
tiempo en clase se pueda dedicar a:

= Resolver dudas conceptuales y técnicas,

=  Profundizar en los aspectos mas complejos de los temas,

= Discutir aplicaciones practicas de los modelos vistos,

= Desarrollar ejercicios computacionales y simulaciones,

=  Analizar casos reales en grupo.



Se fomentara el trabajo colaborativo y la reflexién critica, promoviendo un entorno participativo
donde el aprendizaje se construye de manera conjunta entre el profesor y los estudiantes.

La evaluacién del curso estd disefiada para reforzar este enfoque, e incluye:

= Mini-talleres quincenales (30%): orientados a la aplicacién practica de los conceptos vistos y
evaluados de manera colaborativa.

= Examen final (30%): prueba tedrico-practica que integrara los contenidos del curso.

= Proyecto de aplicacidon (40%): trabajo grupal donde los estudiantes aplican los modelos y
herramientas estudiadas a un problema real o simulado, con énfasis en analisis riguroso,
interpretacion critica y presentacion clara de resultados.

Se espera un compromiso semanal de al menos 8 horas fuera del aula, destinadas a la preparacién
de materiales, desarrollo de ejercicios, trabajo en el proyecto y repaso de conceptos.

Nota final y recomendaciones para el éxito en el curso

Una vez publicada, la nota final es definitiva. Solo se aceptardn reclamaciones por errores
estrictamente numéricos en el registro de calificaciones. Solicitudes de reconsideracién basadas en
apreciaciones personales o situaciones no académicas no serdn atendidas.

Cualquier duda o solicitud relacionada con las calificaciones debera ser enviada exclusivamente por
correo electrénico, de forma clara, respetuosa y debidamente sustentada. Peticiones sin
justificacién académica, que busquen “alternativas” para mejorar la nota obtenida sin el respaldo
de un trabajo riguroso durante el semestre, seran consideradas improcedentes.

La verdadera formula del éxito en este curso:

e Participar activamente en las sesiones presenciales.

e Preparar con seriedad el material asignado (videos, lecturas, casos, etc.).

e Realizar los mini-talleres con disciplina y compromiso.

e Estudiar al menos 8 horas semanales por fuera del aula.

e Asumir la responsabilidad personal del proceso de aprendizaje y de los resultados
obtenidos.

e Comprender que en este curso no existen atajos: solo se logra un buen desempefio con
esfuerzo, constancia y dedicacion durante TODO el semestre.

Otros aspectos

Puntualidad:

Las clases presenciales comenzardn puntualmente. En caso de fuerza mayor que impida al profesor
dictar una sesidn, esta sera reprogramada en un horario diferente, de comun acuerdo con los
estudiantes.

Fechas importantes para tener en cuenta

e Cancelacidn de asignaturas con pérdida de créditos: Desde el 16 febrero 2026 hasta el 27
marzo 2026. (A través del portal académico del SIA.)

e Finalizacion de clases: 30 de mayo de 2026 (Resolucién 1231 de 2025 de Rectoria).

e Reporte del 100% de calificaciones al SIA: Hasta las 8:00 p.m. del 9 de junio de 2026
(Resolucion 1231 de 2025 Rectoria).
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Finalizacion del semestre

El semestre culmina oficialmente cuando la nota final del curso sea registrada en el SIA, a mds tardar
el 9 de junio de 2026, siempre y cuando todo transcurra con normalidad. Los estudiantes no deben
programar vacaciones ni compromisos académicos o laborales antes de esta fecha, ya que el
profesor podra utilizar este periodo para programar evaluaciones, entregas de talleres, exposiciones
o cualquier otra actividad pendiente.
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e McNeil, A. J., Frey, R., & Embrechts, P. (2015). Quantitative Risk Management: Concepts,
Techniques and Tools (Revised Edition). Princeton University Press.

Recursos en linea

e QRM Tutorial — Universidad de York

e Pdgina oficial de Thierry Roncalli

e Superintendencia Financiera de Colombia — Circular Basica Contable y Financiera

Cursos en linea recomendados

e Coursera — Risk Management Specialization (New York Institute of Finance)
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